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Predmluva ke 4. aktualizovanému vydani

Vyvoj meénovych kurzii, urokovych sazeb, riist nebo pokles cen ¢i zmény vyse
dani jsou fenomény, které vyrazné ovliviuji zivot kazdého jedince i firmy. Zming-
né jevy jsou soucasti zkoumani specifické discipliny spolecenskych véd, makro-
ekonomie.

Kniha, kterou zaCinate ¢ist, pfinasi systematicky vyklad teorii, které vysveétlu-
ji — na soucasné urovni poznani — priciny i disledky fady makroekonomickych
procest, véetné téch, které jsme zminili v ivodni véte.

Ucebnice je urcena predevsim studentim stiedné pokrocilych kurzi makro-
ekonomie na vysokych Skolach. Autoii se vSak snazili ptipravit jeji text tak, aby
jej bylo mozné ¢ist naprosto nezavisle na dalSich publikacich. Autofi véri, Ze
prave tato zvolena koncepce umozni, aby kniha pfinesla uzitek i dal§im zajem-
clim o narodohospodaiské otazky.

Existuje velké mnoZzstvi u¢ebnic makroekonomie. Kazda nova publikace ma
vsak pfinaset svému ¢tenati alespon castecn¢€ novy, specificky pohled na zkouma-
nou problematiku. Autofi u¢ebnice Makroekonomie zvolili urcité hlavni zésady,
na nichz text vznikal.

Ceské hospodaistvi je silné propojené s ostatnimi, zejména evropskymi eko-
nomikami. Vyklad v u€ebnici je proto témet vylucné koncipovan tak, aby odpo-
vidal podminkam vyrazné otevienych ekonomik.

Zékladnim cilem ucebnice je poskytnout ¢tendiim nestranny pichled stan-
dardnich témat moderni makroekonomie, véetné aktualnich vyvojovych trendt
této discipliny. To se odrazi ve snaze poskytnout vyvazeny vyklad ¢asto odlis-
nych pfistupt riznych teoretickych skol k feseni makroekonomickych problémt.

Nestaci vSak jen teorii vykladat. Autofi jsou presvédceni, ze je t€Z naprosto ne-
zbytné ukdzat, jak se moderni makroekonomie pouziva pii realizaci praktické hos-
podaiské politiky. Pfedstavu o uziti makroekonomie pii formovani hospodarské
politiky si ¢tendf udéla na zaklad¢ statistickych dat a jejich interpretace vladnimi
institucemi. K tomuto tcelu jsou v ucebnici vyuzity napi. Makroekonomickeé pre-
dikce Ministerstva financi CR, Zpravy o ménové politice (do roku 2021 Zpravy
o inflaci) Ceské narodni banky a fada dal3ich publikaci. Autofi se pfitom snaZi-
li vyhnout spekulativnim ptikladtim, které vznikaji u ,,zeleného stolu a nemaji
obvykle s realitou skute¢ného vyzkumu ¢i hospodaiské praxe nic spole¢ného.

Ucebnice Makroekonomie tvoii spole¢né s publikaci Mikroekonomie autort
B. Hofejsi, J. Soukupové, L. Macakové a J. Soukupa dvojici, kterd nabizi uceleny
pohled na moderni ekonomickou teorii.
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Predpokladame, ze budeme ucebnici dale zdokonalovat a aktualizovat, s ohle-
dem na dals$i rozvoj makroekonomické teorie a na vyvoj ¢eského i svétového hospo-
dafstvi. Proto uvitame vSechny vécné pripominky a urcité je pouzijeme pro dalsi
vydani. Naméty a ptfipominky lze zaslat na emailovou adresu soukup@vse.cz.

Autofi
Praha, ¢erven 2022

14



Pro uditele a studenty

Rozdily proti piedchazejicim vydanim ucebnice

Svétové hospodarstvi prochazi dynamickym vyvojem. Nejde pfitom jen o ekono-
mické diisledky koronavirové pandemie, ale i o dalsi procesy, k nimz patfi, mimo
jiné, zmény v mife otevienosti jednotlivych ekonomik, sblizovani ekonomické
urovne riznych zemi, disledky zadluzovani vetejnych rozpoctl ¢i o zmény v mé-
nové politice. Naznacené jevy (i jejich odraz v teorii) jsme se snazili promitnout
do nového vydani uc¢ebnice. K vyznamnym zménam provedenym ve ¢tvrtém vy-
dani, v porovnani s prfedchazejicim vydanim, patii:

e Samoziejme byly aktualizovany ukazatele vykonnosti ekonomiky tak, aby
odrazely vyvoj a stav svétového i ¢eského hospodarstvi k okamziku vyda-
ni ucebnice.

e Do vykladu problematiky trhu je nové vlozena teorie endogenni nabidky
penéz. Sledujeme vztahy mezi penézni zdsobou a realnou ekonomikou
a konfrontujeme zde ptedstavy teorie exogenni nabidky penéz a teorie
endogenni nabidky penéz, véetné zavéru, ke kterym obé teorie dospivaji,
pokud hodnoti moZnosti centralni banky kontrolovat nabidku penéz a tim
i celou ekonomiku nastroji ménové politiky.

e Pfi hodnoceni efektti fiskalni a ménové politiky modelem IS-LM-BP je
diraz nové polozen na situaci, kdy ekonomika vykazuje nedokonalou ka-
pitalovou mobilitu. To nam umoziuje 1épe zachytit vS§echny mozné efekty
monetarni a fiskalni politiky v daném modelovém ramci.

eV kapitole vénované otazkam trhu prace byla rozsifena problematika efek-
tivnostni mzdy a nové byla vloZena ¢ast, ktera se vénuje politice zamést-
nanosti.

e Ptisledovani vztahu inflace a nezaméstnanosti byl ziizen popis konstrukce
cenovych indexd ve prospéch vykladu toho, jak a pro¢ centralni banky
usiluji o cenovou stabilitu ekonomik.

e 7 pedagogickych divodi byl soustfedén vyklad agregatni nabidky v krat-
kém a dlouhém obdobi do jedné kapitoly.

e Pfi vykladu metod, jimiz centralni banky ovliviiuji miru inflace v ekono-
mice, byl zdiiraznén vyznam inflacnich ocekavani pfi léceni inflace.

e  V¢Etsi prostor je v ucebnici vénovan problematice sblizovani (konvergence)
urovné riznych ekonomik. V kapitole Teorie ménového kurzu se vénujeme
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nominalni konvergenci, v kapitole Hospodatsky rist pak sledujeme riizné
formy realné konvergence ekonomik.

e Vyraznou proménu zaznamenala kapitola Vybrané otazky hospodaiské po-
litiky. K zachované casti, ktera zkouma problematiku eura a eurozony, byl
zafazen novy text vénovany fiskalni a ménové politice. V ramci fiskalni
politiky je diraz polozen na diisledky, které maji deficity vefejnych rozpo-
¢tl a zadluzeni vladniho sektoru pro ekonomiku. Vyklad ménové politiky
obsahuje rozbor ulohy centralnich bank. Hlavnim cilem je vysvétlit, pro-
stiednictvim jakych transmisnich mechanismt centralni banky, za pouZiti
svych nastrojt, pusobi na stabilitu cen a napomahaji tak udrzitelnému eko-
nomickému vyvoji ekonomik.

Ucebnice obsahuje fadu nastroji, které maji ¢tenafim usnadnit jisté¢ nelehké
studium makroekonomie.

Pedagogické nastroje

S cilem usnadnit ¢tenafi studium makroekonomie je vyklad v ucebnici doplnén
fadou pedagogickych nastroji. Kazda védecka disciplina mé sviij specificky ja-
zyk a jeho znalost je vyznamnou soucasti kazdého kurzu. Pro usnadnéni jeho
studia je na konci jednotlivych kapitol vzdy zatazen seznam dilezitych pojmii.
Aby si ctenaf mohl ovétit, jak porozumél vykladu, je na konci kazdé kapitoly
zatazeno shrnuti, kontrolni otazky a u vétSiny kapitol i ptiklady. Vysledky piikla-
du jsou zatazeny na konci ucebnice.

Makroekonomicka data

Makroekonomie se rychle rozviji; stejné tak dynamicky prochazeji zménami hos-
podarstvi jednotlivych zemi. Jednou vyti§tény text vSak jiz ménit nelze, a tak
nevyhnuteln€ udaje obsazené v knihach postupné€ zastaravaji. Vybornym nastro-
jem, ktery dovoluje toto omezeni tisténych publikaci pfekonavat, je internet. Pro-
to je na konci knihy zatazena pasaz oznaCena Makroekonomie a internet. Lze v ni
nalézt adresy organi vefejné spravy, statistickych tfadti vybranych zemi a dtle-
zitych mezinarodnich instituci, které produkuji klicova data a analyzy vénované
vyvoji &eského anebo svétového hospodatstvi. Ctenaf tak ma moznost pracovat
se stale aktualnimi udaji a prubézné je konfrontovat s makroekonomickou teorii,
kterou obsahuje ucebnice.

16



Seznam pouzitych zkratek

S = RN

[

NN Y

*

N 3o
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nominalni trokova mira,
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danova sazba

mira nezaméstnanosti
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mzdova sazba

produkt na 1 pracovnika
mira ztraty pracovnich mist

A
AD
APC
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C
Ca
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D

planované autonomni vydaje
agregatni poptavka
pramérny sklon ke spotiebe
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spotieba, obézivo
autonomni spotieba
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bézné vklady
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E

F
G
GBS
H

nominalni ménovy kurz, pocet
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terminovy ménovy kurz

vladni nakupy zbozi a sluzeb
hrubé uspory firem

volny ¢as

HDP  hruby domaci produkt

HNP
1
1

P
IU
IPD
K

L

hruby narodni diichod
investicni vydaje

planované investice
neplanované investice
deflator HDP

kapital

pocet zaméstnanych osob
(mnozstvi prace), poptavka po
realnych penéznich zlstatcich

LRAS dlouhodoba agregatni nabidka

M

dovoz

M1, M2, M3 penéZni agregaty

Ma
MB
MD
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MP,
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autonomni dovoz
meénova baze

poptavka po penézich
mezni produkt kapitalu
mezni produkt prace
nabidka penéz
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NX  Cisty export

NT  cisté dané

P cenova hladina
PL produktivita prace
PPI  index cen vyrobci

PS osobni uspory, pracovni sila

0 mnozstvi produkce

R realny ménovy kurz, povinné
rezervy obchodnich bank

S uspory

Sa autonomni Uspory

SRAS kratkodoba agregatni
nabidka
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1 Uvod do makroekonomie a ukazatele vykonnosti
ekonomiky

1.1 Makroekonomie

Tradi¢né se ekonomie ¢leni na mikroekonomii a makroekonomii. Mikroekono-
mie zkouma rozhodovani individualnich subjektd (jednotlivct ¢i firem). Pii vy-
mezeni druhé soucasti ekonomické teorie, makroekonomie, pouzijeme definic tii
nositeltt Ceny Svédské narodni banky za rozvoj ekonomické védy na pamatku
Alfreda Nobela, ktera je udélovana kazdorocné od roku 1969.

Paul A. Samuelson (nositel Nobelovy ceny jiz z roku 1970) definoval makro-
ekonomii jako predmét, ktery ,.studuje chovani ekonomiky jako celku. Zkouma
celkovou uroven narodniho produktu, zaméstnanosti, cen a zahranicniho obcho-
du zemé“.' Podle Josepha Stiglitze (Nobelovu cenu ziskal v roce 2001) ,,makro-
ekonomie predstavuje pohled na ekonomiku shora dolii, se zamérenim na jeji
souhrnné charakteristiky*.” A podle Paula Krugmana (ocenéného Nobelovou ce-
nou roku 2008) je ,,makroekonomie cast ekonomie, kterd se zabyva celkovymi
vwhkyvy v ekonomice. Pokud studujete makroekonomii, zjistite, jak ekonomové vy-
svetluji recese a jak mohou byt viadni politiky pouzity k minimalizaci Skod zpiiso-
benych ekonomickymi vykyvy*’

Rozdil mezi mikroekonomii a makroekonomii vidi P. Krugman (a nejen on)
v tom, Ze ,,makroekonomie se zaméruje na chovani ekonomiky jako celku“.* Zdu-
raznuje vsak pfitom, ze kombinované ucinky chovani velkého poctu jedincti maji
Casto zcela odlisné dusledky od téch, které jedinci zamysleli svym jednanim do-
sahnout. Chovani celku obvykle nelze odvodit prostym souctem efektti rozhod-
nuti jednotlivych subjekta.

Ptes zminénou rozdilnost je zde jiz vhodné zaroven upozornit na to, Zze mi-
kroekonomie a makroekonomie, jako dvé ¢asti ekonomické teorie, jsou na-
vzajem silné€ provazané. Je ziejmé, ze makroekonomie vychazi z mikroekono-
mickych zakladi a na druhou stranu chovani jedinct i firem je vyznamné
ovlivnéno makroekonomickym prosttedim, v jehoz ramci probiha jejich roz-
hodovani.

! Samuelson, P. A., Nordhaus, W. D.: Ekonomie. Praha, Svoboda 1991, s. 76.

? Stiglitz, J. E., Walsh, C. E.: Principles of Macroeconomics. New York, W. W. Norton 2006, 9, s. A4.
3 Krugman, P., Wells, R.: Macroeconomics. New York, Worth Publishers 2013, s. 4.

* Krugman, P., Wells, R.: Macroeconomics. New York, Worth Publishers 2013, s. 173.
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MAKROEKONOMIE

Mezi kli¢ové oblasti, kterym makroekonomie vénuje svou pozornost, jsou:

e Produkce — tedy kolik se v dané zemi vyrobi zbozi a sluzeb, jaky dichod
je s produkci spojen, jak je tento diichod distribuovan.

e Ceny —jak se méfi celkova cenova hladina, jaké dopady maji jeji zmény na
ekonomické subjekty.

e Trh prace — kolik osob pracovalo ¢i podnikalo v ramci ekonomiky béhem
urc¢itého obdobi, jak vysoka byla celkova tiroven jejich piijmu.

¢ Ekonomické vztahy se zahrani¢im — co urcuje celkovy rozsah obchodu zbo-
7im a sluzbami a pohybu finanénich aktiv mezi Ceskou republikou a dalimi
zemémi.

o Hospodaiska politika statu — jak mohou statni organy ovlivnit zaméstna-
nost ¢i stabilitu a rist ekonomiky?

Pokud chceme hledat odpovédi nejen na vyse uvedené otazky, musime nejdii-
ve znat agregatni (souhrnné) veli¢iny, kterymi métime vyvoj ekonomiky. Proto se
v dalsim vykladu této kapitoly zaméfime na popis zdkladnich makroekonomic-
kych ukazatelti. Tyto indikatory makroekonomického vyvoje hospodaistvi si roz-
délime do ctyt skupin. Pijde o ukazatele charakterizujici:

velikost produkce vyrobené v ekonomice
pohyb cenové hladiny

situaci na trhu prace

vztah domaci ekonomiky k zahranici

V dalsich kapitolach pak tyto ukazatele propojime a pouzijeme v makroeko-
nomickych modelech. Prostiednictvim modeltt budeme zkoumat podminky, za
nichz lze dosahnout stability ekonomiky a jejiho udrzitelného ristu. V ptipade
stability jde napft. o relativné nizkou a stalou miru inflace ¢i miru nezaméstnanos-
ti, v ptipadé riistu o dlouhodobé dosazitelné zvySovani objemu vyrabéného a pro-
davaného zbozi a poskytovanych sluzeb. Zaroven budeme za pomoci makroeko-
nomickych modeld analyzovat u¢inky faktorti, které mohou pozitivné i negativné
plsobit na stabilitu ¢i rist hospodatstvi.” K témto faktorim patii mimo jiné vlivy
prichazejici ze zahrani¢i nebo pusobeni hospodarské politiky. Napiiklad diky
provazanosti evropskych ekonomik rist némeckého, polského ¢i slovenského
hospodafstvi pomaha i riistu hospodaistvi Ceské republiky. Stejné tak rozhodnuti
bankovni rady Ceské narodni banky &i ¢eské vlady mohou ve svych disledcich
pomoci, ale pfipadné i uskodit ceskému hospodarstvi.

* Hospodaiska politika nemusi byt pouze stabiliza¢ni &i proriistova. Miize jit napt. o strukturalni politiku,
ktera muze podporovat rozvoj technologicky naroénych odvétvi, o podporu zapojeni ekonomiky do
mezinarodnich ekonomickych vztahii (proexportni ¢i proimportni politika) apod. V ucebnici je vsak
rozhodujici védha poloZena na problematiku makroekonomické stability a rtstu.
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Kapitola 1 Uvod do makroekonomie a ukazatele vykonnosti ekonomiky

1.2 Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt (HDP) je klicovym ukazatelem zachycujici vykonost
dané ekonomiky. HDP vyjadiuje trZzniho hodnotu veSkerych finalnich statki
a sluzeb vyprodukovanych v dané ekonomice za dané obdobi.

Existuji tii metody zjistovani HDP a to vydajova, vyrobni a diichodova meto-
da.® Pro zjistovani vySe HDP statistické Gfady vyuzivaji tzv. systém narodniho
ucetnictvi, jehoz cilem je poskytovat komplexni informace o vyvoji ekonomiky.
Narodni Géty nezachycuji pouze samotnou vyrobu, ale také rozdélovani diichoda,
jejich uziti a akumulaci. Zakladni kostru tvofi soustava sektorovych uctd, ve kte-
rych jsou zachyceny veskeré materialni, dichodové, penézni a ostatni toky mezi
vSemi ekonomickymi subjekty uvnitf ndrodni ekonomiky i ve vztahu k zahranici,
a zaroveti i vysledky téchto tokd.” V souasnosti jsou narodni uéty v Ceské repub-
lice (a v ostatnich ¢lenskych zemich EU) podle evropského standardu ESA 2010.

Vydajova metoda

V ucebnicich makroekonomie se velmi Casto pracuje se zjednoduSenym pojetim
vydajové metody, kdy dochazi k souctu vydaji domacnosti na spottebu (C),
hrubych soukromych investic (/), vladnich nakupi statkli a sluzeb (G) a ¢istého
exportu (NX), neboli vyuziva se vzorec:

HDP=C+1+ G+ NX (1.1)

Spotebni vydaje domacnosti jsou vydaje domacnosti na statky kratkodobé,
sttednédobé a dlouhodobé spotieby a na sluzby. Hrubé soukromé investice se cleni
na hrubé fixni investice, které jsou financovany podniky ¢i domacnostmi, a zménu
stavu zasob. Vladni nakupy statkl sluzeb mohou byt béznymi vydaji ¢i investicni-
mi vydaji. Cisty export pak predstavuje rozdil mezi exportem a importem.

V ramci narodnich uctd je vydajova metoda HDP vykazovana v mirné odlis-
ném ¢lenéni (viz tabulku 1-1). Vydajova metoda obsahuje tfi zakladni slozky:
vydaje na konecnou spotfebu, tvorbu hrubého kapitalu a saldo zahrani¢niho obcho-
du. Vydaje neziskovych instituci, které poskytuji vyrobky a sluzby domacnostem
v makroekonomii bézné zahrnujeme pod vydaje domacnosti na spotiebu (C).
Cisté potizeni cennosti v makroekonomii asto nebereme v ivahu a zahrnujeme

¢ Jako zakladni metodu zjisfovani HDP lze povaZovat metodu vyrobni.

7 Viz informace Ceského statistického ufadu: https://www.czso.cz/documents/10180/24433595/
32019814c05.pdf/a7e7254f-6289-4ce5-bec36-08060537db92?version=1.0. Detailni vysvétleni narodnich
ucti je obsazeno napf. v publikaci: Rojic¢ek a kol. (2016): Makroekonomicka analyza — teorie a praxe.
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ho obecné do fixnich investic, jde napt. o drahé kovy, drahé kameny, staroZitnos-
ti apod. A posledni odlisnost je v pfipad€ tvorby hrubého fixniho kapitalu, ktera
v narodnich uctech mtze byt financovéana i vydajem vlady. V makroekonomii
tedy vyuzivané G zahrnuje jednak vydaje na kone¢nou spotiebu vladnich institu-
ci a jednak ¢ast tvorby hrubého fixniho kapitalu.

Z tabulky 1-1 je patrné, Ze vydaje domacnosti na konecnou spotiebu domac-
nosti tvoii nejvétsi polozku HDP Ceské republiky. Ceskou republiku Ize charak-
terizovat jako vyrazné otevienou ekonomiku, coz potvrzuji tidaje o celkovém
exportu a importu. Vysoky objem exportu a importu také vede k tomu, Ze vyvoj
Ceské ekonomiky je silné€ ovlivnén ekonomickym vyvojem u jejich obchodnich
partnerd. Z hlediska budouciho vyvoje ekonomiky jsou samoziejmé dilezité také
fixni investice (hruba tvorba fixniho kapitalu), které vykazuji zna¢né kolisani
v pribéhu hospodatského cyklu.

Tab. 1-1 Vydajova metoda HDP Ceské republiky v roce 2021 (mil. K&, béZné ceny)

Vydaje na konecnou spoti‘ebu 4 108 568
— domacnosti 2 737 404
— vladni instituce 1312971
— neziskové instituce 58 193
Tvorba hrubého kapitalu 1 825 444
— tvorba hrubého fixniho kapitalu 1 558 644
— zmeéna zasob 260 394
— Cisté porizeni cennosti 260 394
Saldo vyvozu a dovozu 186 620
— vyvoz zboZi a sluzeb 4 442 295
— dovoz zboZi a sluzeb 4255 675
Hruby domaéci produkt 6 120 632

Pramen: CSU, &tvrtletni narodni Géty (cit. 24. 4. 2022)

Vyrobni metoda

Vyrobni metodou ziskavame HDP tak, Ze se¢teme hrubou ptfidanou hodnotu
(v€etné odpist) a pfi¢teme nepiimé dan¢ zmensené o dotace. Hrubou ptidanou
hodnotu ziskame, pokud od hodnoty celkové produkce odecteme mezispotiebu
(¢ili meziprodukt). Hruba pfidana hodnota se miize dale Clenit na jednotliva odvét-
vi ekonomiky (pramysl, zem&dé&lstvi, obchod, finanéni sluzby apod.). V Ceské
republice nejvétsi prfidanou hodnotu vykazuje zpracovatelsky primysl.
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Kapitola 1 Uvod do makroekonomie a ukazatele vykonnosti ekonomiky

Tab. 1-2 Vyrobni metoda HDP Ceské republiky v roce 2021 (mil. K&, b&Zné ceny)

Produkce 13 526 851
Mezispotieba 7 964 099
Hruba ptidana hodnota 5562 752
Dané z produktt 669 354
Dotace na produkty (minus) —111 474
Hruby domaci produkt 6 120 632

Pramen: CSU, Narodni uéty (cit. 24. 4. 2022)

Dichodova metoda

V makroekonomii se dichodova metoda vyjadiuje jako soucet dichodi z vlast-
nictvi vyrobnich faktori: mzdy (vCetné ostatnich nakladt na praci), rent, Cistych
urokt a zisku a nepfimych dani zmensSenych o dotace.

V ramci narodnich uctd se u dichodové metody vyuzivaji odlisné pojmy — jde
o nahrady zaméstnanct, které zahrnuji mzdy a platy a socidlni ptispévky zamést-
navatelll. Dale se pak pouziva kategorie hruby provozni prebytek, ktery predsta-
vuje dichod z vlastnictvi kapitalu (zjednodusené zisk). SmiSeny diichod pak
vznika v piipadé vyrobni ¢innosti domacnosti a zahrnuje jak odménu za praci, tak
i v podstaté zisk. Tyto dvé ¢asti ptijmi vSak v realité Casto nelze od sebe odlisit.

Tab. 1-3 Diichodova metoda HDP Ceské republiky v roce 2021 (mil. K&, b&Zné ceny)

Néhrady zaméstnancim 2 797 456
—mzdy a platy 2123 059
— socialni prispévky zaméstnavatell 674 397
Dané z vyroby a z dovozu 712 983
Dotace (minus) —236 397
Hruby provozni ptebytek a smiSeny dichod 2 846 590
Hruby domaci produkt 6 120 632

Pramen: CSU, &tvrtletni narodni Géty (cit. 24. 4. 2022)

Nominalni a redAlny HDP

HDP je vzdy vyjadfovan v trznich cenach (kupnich cenach), tedy v cenach, které
zahrnuji i nepfimé dan¢ (DPH, spotiebni dan¢). Pokud HDP vyjadtime vzdy pro
dany rok v kupnich cenach toho stejného roku, hovofime o tzv. nominalnim
HDP neboli o HDP v béznych cenach (HDP, ).
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Pramen: CSU, Databaze narodnich uétd (cit. 24. 4. 2022)

Obr. 1-1 Nominalni a realny HDP Ceské republiky

Sledujeme-li vyvoj nominalniho HDP v €ase, neni zfejmé, zda dana zmena je
zpuisobena zménou fyzického objemu produktu nebo zménou cen anebo ¢astec-
nou zmeénou fyzického objemu produktu a ¢aste¢nou zménou cen.

Pokud eliminujeme zménu cen, ziskavame realny HDP, ktery je vyjadiovan
v tzv. stalych cenéch urcitého zékladniho roku (HDP_ ). Zakladnim rokem mize
byt v podstaté kterykoliv rok, v sou¢asnosti CSU pouziva rok 2015. Pokud sledu-
jeme vyvoj realného HDP v ¢ase, vime, Ze je zptuisoben pouze zménou fyzického
objemu findlnich statkd a sluzeb.

Vydélime-li nominalni HDP realnym HDP, ziskavame tzv. deflator HDP, coz
je jeden z cenovych index, ktery lze vyuzit pro zachyceni vyvoje cenové hladiny
v dané zemi (viz dale).

Domaci produkt a narodni diichod

Vedle hrubého domaciho produktu existuje jest¢ ukazatel hruby narodni diichod
(HND), ktery zohlediuje saldo prvotnich diichodli mezi rezidenty a nerezidenty.
Saldo prvotnich dichodt zahrnuje zejména salda mezd a plati a dichodi z vlast-
nictvi (dividendy, troky apod.) mezi rezidenty a nerezidenty. Je zcela bézné, ze
rezidenti jedné zem¢ pracuji v jiné zemi a také, ze firmy se zahrani¢nim vlastni-
kem produkuji v jiné zemi. HND zachycuje dichody rezidentii dané zemé.

HND ziskame z HDP tak, Ze pticteme diichody rezidentii ze zahranici a ode-
¢teme dichody nerezidentti dosazené v dané zemi neboli tzv. saldo prvotnich
dichodt, které je zachyceno v platebni bilanci zemé.
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Tvvr

Z tabulky 1-4 je ziejmé, ze Ceské republika dlouhodobé vykazuje nizsi hod-
notu HND, neZ je hodnota HDP. Ceské republika tedy vykazuje zaporné saldo
prvotnich diichodt, které je zplisobeno zejména odlivem ziskl zahrani¢nich fi-

rem produkujicich v Ceské republice v podobé dividend do matefskych zemi.

Tab. 1-4 HDP a HND Ceské republiky (v mil. K&, béZné ceny)

2015 2016 2017 2018 2019 2020

HDP 4625378 | 4796873 | 5110743 | 5409665 | 5790348 | 5694387
Saldo

prvotnich -317229 | -323611| -289362| -297031| -350028| -184251
dichodu

HND 4308149 | 4473262 | 4821381 | 5112634 | 5440320| 5510136
Spotteba

fixniho 957 235 988260 | 1022447 | 1073676 1153448 | 1224860
kapitalu

CDP 3658189 | 3798703 | 4088296 | 4335989 | 4636900 | 4469527
CND 3340960 | 3475092 | 3798934 | 4038958 | 4286872 | 4285276

Pramen: CSU, Databaze narodnich uétd (cit. 24. 4. 2022)

Tabulka 1-4 vedle HDP a HND zachycuje také ukazatele Cisty domaci pro-
dukt a ¢isty narodni diichod. Oba tyto ukazatele jsou ziskany z hrubych verzi po
odecteni spotteby fixniho kapitali (odpisti).

Vedle srovnani tempa rastu realného HDP se pfi mezinarodnim srovnani vyu-
zivéa také HDP na obyvatele, ktery je métitkem ekonomické tirovné zemé. Jelikoz
jednotlivé zemé pouzivaji rizné mény, je tieba pii mezinarodnim srovnani pte-
pocitat HDP zemi na jednu spole¢nou ménu. Pro tento piepocet se velmi Casto
vyuziva parita kupnich sil (PPP), ktera eliminuje odlisnosti v cenovych hladi-
nach. Parita kupnich sil znamena, Ze jsou kupni sily vyrovnané, coZ znamena, ze
si za danou ¢astku lze pfi pfepoctu prave paritou koupit stejny kos statki a sluzeb.
V ramci Evropské unie se parita kupnich sil vyuziva na vypocet tzv. parity kup-
nich standarda (PPS), coz je uméld ménova jednotka. Za jednu jednotku PPS by
Slo nakoupit stejné mnozstvi statki a sluzeb v riznych zemich. ProtoZe se jednot-
livé zem¢ 1isi i poétem obyvatelstva, pfepocitava se HDP v PPS na jednoho oby-
vatele.

Na obrazku 1-2 je zachycen HDP na jednoho obyvatele v PPS a to tak, ze
primér EU je vzat jako zaklad rovny 100. Cisla v obrazku tedy udéavaji, kolik &ini
HDP v PPS na obyvatele dané zemé z priméru EU. Ceska republika v roce 2021
dosahovala v tomto ukazateli 92 % priméru EU.
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Pramen: Eurostat (cit. 24. 4. 2022)
Poznamka: EU 27 = 100, predbézné tidaje

Obr. 1-2 Hruby domaci produkt na obyvatele v EU v PPS, 2021

Potencialni produkt

Potencialni produkt predstavuje takovou troven produktu, pfi kterém jsou plné
vyuzity vyrobni faktory. Potencialni produkt jinymi slovy ptedstavuje dlouhodo-
b¢ udrzitelnou vysi produktu. Kratkodobé se skute¢ny produkt miize nachazet
pod potencidlnim produktem, pokud ekonomika pln€é nevyuziva své vyrobni
zdroje, ale docasné se skute¢ny produkt mize nachazet i nad urovni potencialni-
ho produktu, kdy ekonomika ,,pietézuje* své vyrobni faktory, coz zpravidla vede
k zesileni infla¢nich tlakt. Je tfeba si v§ak uvédomit, Ze plné vyuziti vyrobnich
faktorti nutné neznamena, ze vSechna disponibilni pracovni sila bude zam¢&stna-
na, nebot’ i pfi potencidlnim produktu bude existovat tzv. pfirozena mira neza-
meéstnanosti. Obdobné tomu tak bude i v ptipade kapitalu, spiSe se v souvislosti
s potencialnim produktem hovoii o optimalnim vyuziti kapitalu. Rist potencial-
niho produktu je pak v ekonomické teorii oznacovan jako ekonomicky riist.

Vysi potencialniho produktu lze zjistit nékolika metodami.® Nejcast&jsi meto-
dou je vyuziti produkéni funkce, obvykle Cobbova-Douglasova funkce, kterou
1ze pro potencialni produkt zapsat nasledovneé:

Y =ALK" (1.2)

¥ Detailngjsi popis nékterych metod, véetné vysvétleni na prikladu Ceské republiky, 1ze nalézt v publi-
kaci Lang, Mares (2015).
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Kapitola 1 Uvod do makroekonomie a ukazatele vykonnosti ekonomiky

kde Y, " je potencidlni produkt, A, je souhrnna produktivita vyrobnich faktori
(SPVF), L, je prace, K, je kapital a o a (1 — a) jsou elasticity produktu vzhledem
k praci, resp. kapitalu.

Plati ptitom, Ze v ptipadé¢ konstantnich vynost z rozsahu se soucet téchto elas-
ticit rovna jedné.” V ptipadé vyrobniho faktoru prace se bere v tvahu pocet lidi
v aktivnim véku, mira participace a také mnozstvi odpracovanych hodin. U kapi-
talu jde o jeho primérmé (optimalni) vyuziti v ekonomice a produktivita vyrob-
nich faktorti se dopocitava jako zbytkova veli¢ina."

Na obr. 1-3 je misto potencialniho produktu zachycen vyvoj potencialni hrubé
pridané hodnoty (HPH), u které je eliminovan vliv dani z produktl a dotaci na
produkt. Meziro¢ni zmény potencialniho produktu (HPH) jsou zpiisobeny sou-
hrnnou produktivitou vyrobnich faktora (SPVF), kapitalem a praci. V Ceské re-
publice, podobné jako ve vétsin€ vyspélych statd, je riist potencidlniho produktu
tazen zejména souhrnnou produktivitou vyrobnich faktort.

g

2016 2017 2018 2019 2020 2021
mmm SPVF == Kapitdl [ Price == Potencidlni HDP
Pramen: MFCR, Makroekonomicka prognéza, duben 2022 a starsi
Poznamka: HPH — meziro¢né v %, SPVF, kapital a prace — v procentnich bodech
Obr. 1-3 Potencialni hruba pfidana hodnota Ceské republiky a jeji zdroje
° Viz kapitolu Hospodaisky rfist.
"V ekonomické teorii se jako zékladni vyrobni faktory uvadi prace, piida (piipadné ptirodni zdroje)

a kapital. V ramci zjiStovani potencialniho produktu se ptida, resp. prirodni zdroje, samostatn¢ do
analyzy nezahrnuji.
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Mezi dalsi metody zjistovani potencialniho produktu patii vyuziti linearniho
trendu, ktery vychdzi ze skutecnych tdaji o vyvoji zékladnich vyrobnich faktora
v ekonomice. Pro zjistovani potencialniho produktu jsou také vyuZzivané viceroz-
meérné ekonometrické metody.

Ekonomicky cyklus

Skute¢ny produkt (hruby domaci produkt) se mtize od potencialniho produktu od-
chylovat obéma sméry. Ekonomicky cyklus v ekonomické teorii znamena prave
odchylovani skutecného produktu od potencidlniho produktu. Ekonomicky cyklus
1ze v této souvislosti vyjadfit pomoci tzv. mezery produktu. BéZné se vSak ekono-
micky cyklus zachycuje kolisanim skutecného realné¢ho produktu, tudiz ne jeho
odchylkou od potencialniho produktu. Tradi¢né ma pak ekonomicky cyklus dvé
faze — recesi a expanzi, které¢ jsou od sebe oddéleny dnem a vrcholem.

Mezera produktu

Mezera produktu (produkéni mezera) vyjadiuje, jak se skutecny produkt odchy-
luje od potencialniho produktu. Kladnd mezera produktu znamena, Ze se skutec-
ny produkt nachazi nad potencialnim produktem, zaporna mezera produktu, Ze se

skute¢ny produkt nachazi pod potencidlnim produktem.

5,0

1,0
|I|““‘I. il n||““““| .“H“““L

o |||||||I| -ll'llll"llll I““lﬂ|u|||”““l||||' 4] |I|I|

w
=)

vV % potencidlniho produktu

Pramen: MFCR, Makroekonomicka prognéza, duben 2022

Obr. 1-4 Mezera produktu Ceské republiky

28



Kapitola 1 Uvod do makroekonomie a ukazatele vykonnosti ekonomiky

Vyse potencialniho produktu, respektive odchylky skute¢ného produktu od po-
tencidlniho produktu (mezera produktu), ma vyznam pro nastaveni ménové a fiskal-
ni politiky. Zaporna mezera produktu naznacuje potfebu expanzivni politiky vlady
¢i centralni banky. Kladna mezera produktu je Casto spojena se zesilujicimi inflac-
nimi tlaky'' a proto je tieba uvaZovat spise o tlumici ménové ¢i fiskalni politice.

Propojenost ekonomik

Bézné se ekonomicky cyklus vyjadiuje vyvojem skute¢ného realného HDP. Vét-
Sinou se vyuZzivaji ¢tvrtletni data, ktera mohou byt meziro¢ni (porovnava se udaj za
dané ¢tvrtleti s udajem za stejné Ctvrtleti pfedchazejiciho roku) nebo mezictvrtlet-
ni (porovnava se udaj za dané Ctvrtleti s udajem predchazejiciho Ctvrtleti). Pokud
alespon dvé Ctvrtleti za sebou realny HDP klesa, oznacuje se tento stav jako recese.

30,0

20,0

10,0

O/ o

0,0

-10,0

-20,0

-30,0
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

— Ceska rep. == Francie <e+e+-<* N&mecko == == == Spojené kralovstvi == == Spojené staty

Pramen: OECD, statisticka databaze (cit. 24. 4. 2021)

Obr. 1-5 Vyvoj redlného HDP ve vybranych statech (meziroéni zmény v procentech, sezénné ocisténo)

V dnesnim globalizovaném svéte€ je vSak vyvoj v dané zemi propojen s vyvojem
v ostatnich statech. Na obr. 1-5 je zachycen vyvoj redlného HDP v péti statech od
roku 2005. Na obrazku je patrna recese v letech 2008 — 2009, ktera méla své koteny
v USA. Je ztejmé, Ze z divodu propojenosti — pfes mezinarodni obchod a pfes me-
zinarodni toky kapitalu — se recese z USA rozsitila i do dal$ich zemi, Ceskou republi-
ku nevyjimaje. Zejména v piipade, kdy prvotni impuls vzniké v ekonomicky svétove
vyznamné zemi, dochazi k preliviim do dalsich zemi. Epidemie Covidu-19 a s nim
spojené restrikce v ekonomikach vedlo k vyraznému propadu HDP v roce 2020.

' Zalezi, zda je kladna mezera produktu zptisobena poptavkovym & nabidkovym pozitivnim Sokem.
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Rok 2021 od druhého ¢tvrtleti naopak znamenal rychly rist HDP, a to z velké ¢asti
i diky nizké srovnéavaci zdkladné v predchazejicim roce. Z obr. 1-5 je vSak také pa-
trné, Ze ekonomicky vyvoj kazdé zeme je ovlivnén i Cisté domacimi faktory.

1.3 Cenova hladina

Cenova hladina, respektive vSeobecna cenova hladina, se miize v ekonomice zvy-
Sovat, snizovat ¢i muze zdstat neménna. Inflace znamena rust vSeobecné cenové
hladiny, deflace znamena jeji pokles. Situaci, kdy se snizuje inflace, resp. mira
inflace, oznacujeme jako desinflaci. Zménu cenové hladiny velmi casto zachycu-
jeme v procentech, tedy v ptipadé inflace jako miru inflace. Abychom mohli miru
inflace zjistit, je tfeba nejprve zméfit cenovou hladinu v ekonomice.

Cenova hladina se méfi tfemi zakladnimi cenovymi indexy: indexem spotie-
bitelskych cen, indexem cen vyrobct a deflatorem HDP.

12,0
10,0
8,0
6,0

240

— Primérna mira inflace CPI == == Deflator

Pramen: CSU (cit. 24. 4. 2022)

Obr. 1-6 Primérna mira inflace a deflator v Ceské republice

Index spoti‘ebitelskych cen (CPI)

CPI je zaloZen na spotiebnim koSi obsahujicim tzv. reprezentanty — vyrobky
a sluzby, kterym je pridélena urcita vaha. Konkrétni slozeni spotfebniho kose
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Kapitola 1 Uvod do makroekonomie a ukazatele vykonnosti ekonomiky

a vahy jsou urceny na zakladé vydaji primérné domacnosti. Za cenové reprezen-
tanty jsou vybrany takové vyrobky a sluzby, které pokryvaji celou oblast spotte-
by. Vahy reprezentantli jsou po urcitou dobu fixni, dil¢i revize vah se provadi
v poslednich letech jednou roéné. Spotiebni ko vyuzivany v Ceské republice je
zachycen v tabulce 1-5.

Formalné vypocet CPI vychazi ze vzorce:

y2
P,

cpl, =—L—— 100 (13)
Zpo%

kde p, je cena vyrobku nebo sluzby ve sledovaném (b&Zném) obdobi, p, je cena
vyrobku nebo sluzby v zédkladnim obdobi, p g, = fixni vaha, spotebni ko$ zalo-
zeny na vahach zakladniho obdobi.

Ze vzorce je tedy patrné, Ze se dan¢ slozeni spotiebniho kose vzdy prepocitava
na nové ceny. Vedle revizi vySe vah cenovych reprezentantli se samoziejme pro-
vadi i uprava samotného sloZeni spotfebniho kose, a to tak, aby co mozna nejvice
zachycoval aktudlni situaci ve spotiebé doméacnosti. Od roku 2019 CSU postupné
zacal zavadét tzv. scaner data, tedy data z pokladen maloobchodnich fetézct.
Naptiklad u oddilii Potraviny a nealkoholické napoje a Alkoholické napoje a ta-
bak jsou jiz zahrnuty vSechny vyrobky.

Tab. 1-5 Spotiebni ko§ — CPI v Ceské republice platny od roku 2022

Pocet Stalé vahy
reprezentanti roku 2020 v %o
Uhrn 459 1 000,0
1. Potraviny a nealkoholické napoje — 178,1
2. Alkoholické napoje a tabak — 87,0
3. Odivani a obuv 67 38,9
4. Bydleni, voda, energie, paliva 40 267.,4
5. Byt. vybav., zaf. domdc., opravy 60 58,3
6. Zdravi 13 26,5
7. Doprava 87 103,7
8. Posty a telekomunikace 7 32,6
9. Rekreace a kultura 99 81,5
10. Vzdélavani 12 5,6
11. Stravovani a ubytovani 42 57,9
12. Ostatni zbozi a sluzby 32 62,5
Pramen: CSU
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Harmonizovany index spotiebitelskych cen (HICP)

Pro srovnani vyvoje cenové hladiny v ramci Evropské unie se vychazi z harmo-
nizovaného indexu spotiebitelskych cen (HICP), ktery je pravidelné publiko-
van Evropskym statistickym ufadem (Eurostatem). HICP vychazi z domacich
CPI, které jsou mirn¢ upravovany, aby byly 1épe mezinarodné srovnatelné
(HICP napft. nezahrnuje vyvoj imputovaného najemného — najemné, které by
bylo placené samotnymi vlastniky nemovitosti). H/ICP je vyuzivan také pro
hodnoceni cenového kritéria v piipad¢ pfijimani eura (tzv. Maastrichtska krité-
ria).

Z obr. 1-7 je patrna vySe miry inflace v rdmci EU v roce 2021. Vliv na miru
inflace mél COVID-19 a rostouci ceny energii a dalSich surovin na svétovych
trzich.
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Poznamka: vychazi z cenového indexu HICP

Obr. 1-7 Meziro€éni zména cenové hladiny v Evropské unii v roce 2021

Mira inflace

CPI jako cenovy index vyjadiuje uroven cenové hladiny pro urcité obdobi (napf.
pro dany mésic). Inflace je rast cenové hladiny, proto je tfeba porovnat CP/ za
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Kapitola 1 Uvod do makroekonomie a ukazatele vykonnosti ekonomiky

dvé obdobi. Inflace se nejcastéji vyjadiuje jako mira inflace (x), tzn. procentni
zména cenové hladiny, kterou Ize vypoé&ist podle vzorce:'

_ CPI-CPI
= t -1
CPI

-1

100> (1.4)

kde 7 je mira inflace, CPI, je CPI v b&Zném (sledovaném) obdobi, CPI , je CPI
v predchazejicim obdobi.

Index spotiebitelskych cen je k dispozici kazdy mésic, tudiz i pro kazdy mésic
je k dispozici mira inflace. Existuji tii zakladni druhy miry inflace, které se poci-
taji na zakladé CPI, a je tfeba si byt védom rozdild mezi nimi. Prvni je poc€itana
na zaklad¢ dvanactimési¢niho klouzavého priméru, kdy se srovnava CPI za 12 po-
slednich mésicti s CPI ptedchozich 12 mésicti. Druha je meziro¢ni mira inflace,
kdy se srovnava CPI za dany kalendaini mésic s CP/ za stejny mésic prechoziho
roku, a tieti je mezimési¢ni mira inflace, kdy se srovnava CPI za dany kalendaini
mésic s CPI za predchazejici mésic. Viechny ti typy inflace pro Ceskou repub-
liku jsou zachyceny na obr. 1-8.
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Pramen: CSU
Obr. 1-8 Mira inflace v Ceské republice v letech 2019 a 2022 (bfezen)

2 Pomoci vzorce sice vypoéteme miru inflace, tzn. procentni riist cenové hladiny. Je ale ziejmé, Ze ceno-
va hladina mizu i klesat, vysledek vypoctu by pak byl zaporny a tuto situaci oznacujeme jako deflaci.
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Inflace méfena na zakladé CPI vychazi z trznich cen, které spotiebitelé plati
b&Zné v obchodech. Cast zmény cenové hladiny, a tedy i miry inflace, viak
v tomto pfipadé muze byt zplisobena upravou nepiimych dani. Proto napt. cent-
ralni banka sleduje tzv. ménovépolitickou inflaci, pti které jsou eliminovany
primarni dopady nepiimych dani. Pokud vlada zvysi nepitimé dané (napf. na
tabakové vyrobky), centralni banka tento vliv bere jako exogenni a svou politi-
kou ho neni schopna ovlivnit. Na obr. 1-8 je patrny rychly rtst cenové hladiny
od druhé poloviny roku 2021, ktery je zapfi¢inén zejména rychlym ristem cen
energii na svétovych trzich, cen ropy a téz zvySenymi marzemi obchodnik, kteti
si tak pravdépodobné kompenzuji propady ziskli z obdobi Covidu-19. Svou roli
hraje i poptavkova strana, kdy jednou z pfi¢in vysoké poptavky je i zruSeni
superhrubé mzdy."
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Obr. 1-9 Indexy cen vyrobct v Ceské republice

"* Podrobnéji viz napt. rozhovor guvernéra CNB z dubna 2022. https://www.cnb.cz/cs/verejnost/servis-
-pro-media/autorske-clanky-rozhovory-s-predstaviteli-cnb/Rozhovor-J.-Rusnoka-pro-Lidove-noviny-
Zchudneme-vsichni/
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Index cen vyrobct (PPI)

PPI v sobé zahrnuje nékolik indexi, které monitoruji cenovy vyvoj v jednotli-
vych odvétvich ekonomiky. Nejcastéji pouzivané jsou index cen primyslo-
vych vyrobcet, index cen stavebnich praci, index cen trznich sluzeb a index cen
zemé&délskych vyrobet, jejichZ vyvoj v Ceské republice je zachycen na obr. 1-9.
PPI je zalozen na stejném principu jako CPI, opét se zde pracuje s kosi statkil
a sluzeb, které jsou typické pro dané odvétvi a fixnimi vahami. Jsou vyuZzivany
ceny mezi dodavateli a odbérateli, a to bez nepfimych dani. Zmény v cendch
vyrobcil, a tedy zmény PP/, velmi Casto signalizuji budouci zmény CPI. Ze sa-
motnych cenovych indexd vyrobcel lze samoziejmé vypocitat i procentni zménu
v Case s vyuzitim vzorce pro vypocet miry inflace uvedeny vyse.

Deflator HDP

Cenovym indexem, ktery zachycuje vyvoj cenové hladiny v dané ekonomice nej-
komplexnéji, je deflator HDP. Deflator je zvetejiiovan statistickymi tfady vzdy
pro uréité &tvrtleti roku spolu s vyvojem HDP." Do deflatoru jsou zafazeny ceny
vSech statkli a sluzeb, které jsou v dané zemi vyrobené, ¢i které jsou do dané
zem¢ dovazené. Deflator HDP tedy neni zaloZen na omezeném kosi statkt a slu-
zeb s fixnimi vahami jako CPI.

Deflator HDP lze vypocitat jako podil nominalniho HDP a redlného HDP ne-
boli formalné podle vzorce:

Yrlq

100, (1.5)
20,9,

deflator,, =
kde 0 je zakladni obdobi,
t je bézné obdobi,
p' je cena i-tého statku,
q' je mnozstvi i-t€ho statku.

I v ptipad¢ deflatoru HDP Ize pro vypocet procentni zmény cenové hladiny vy-
uzit vzorec pro vypocet miry inflace uvedeny vyse.

Deflator HDP, resp. mira jeho zmény, se mize vyraznéji odchylovat od miry
inflace zalozené na CPI, tak jak je patrné z obr. 1-6. Jednim z divoda v piipadé
Ceské republiky miize byt vyvoj cen exportu a importu neboli tzv. sménnych re-
laci.

" A podobné jako tdaje o HDP, tak i deflitor HDP podléh4 revizim.
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1.4 Trh prace

Nezaméstnanost predstavuje jeden z nejvyznamnéjSich makroekonomickych
problémtl, a proto ji je pii analyze trhu prace dané ekonomiky vénovana pozor-
nost nejcasteji. Samotnd nezaméstnanost, ¢i mira nezaméstnanosti, vSak nepoda-
va komplexni obrazek o situaci na trhu prace. Vedle nezaméstnanosti je tfeba
sledovat i jiné charakteristiky.

Na obr. 1-10 je zachycena struktura populace Ceské republiky v poslednim
ctvrtleti roku 2021, a to v tisicich osob. Celkovou populaci 1ze rozdélit na dvé
zakladni skupiny, a to podle ekonomické aktivity. Prvni skupinou je ekonomicky
aktivni obyvatelstvo, ktera se také oznacuje jako pracovni sila. Druhou skupinou
je pak ekonomicky neaktivni obyvatelstvo.

Ekonomicky neaktivni obyvatelstvo zahrnuje osoby, které nejsou ekono-
micky aktivni z objektivnich nebo subjektivnich pfi¢in. Z objektivnich pficin
jsou ekonomicky neaktivni napf. osoby mladsi urcitého véku (vétSinou 15 let),
a dale studenti, dichodci apod. Ze subjektivnich diivodu jsou ekonomicky neak-
tivni ty osoby, které se tak rozhodly samy, tzn. nehledaji zaméstnani, nebo byly
k neaktivité ur¢itymi podminkami donuceny. Pfi analyze trhu prace je tfeba véno-
vat pozornost i této skupin¢ osob, nebot’ ¢ast téchto osob piedstavuje potencial
budouciho posileni pracovni sily. Nemusi jit nutné pouze o mladé osoby, které
¢asem budou usilovat o nalezeni zaméstnani. Naptiklad i fada dichodct se za
urcitych podminek mtze opétovne navratit do skupiny ekonomicky aktivnich.
Nékteré z neaktivnich osob mohou byt osoby odrazenymi danou situaci na trhu
prace, ale tato situace se mize ¢asem zmenit.

Celkova populace

(10 682,8)
Pracovni sila Ekonomicky
Ekonomicky aktivni obyatelstvo neaktivni obyvatelstvo
(5378,0) (5 495,4)
Zaméstnani Nezaméstnani
(5 259,4) (118,5)

Pramen: CSU, Vybérové Setfeni pracovnich sil

Obr. 1-10 Struktura populace Ceské republiky ve étvrtém &tvrtleti 2021 (tis. osob)
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Druhou skupinou je ekonomicky aktivni obyvatelstvo. Tato skupina se
bézné oznacuje jako pracovni sila a Cleni se na dvé ¢asti, na zameéstnané a neza-
mestnané osoby. Podle metodiky Mezinarodni organizace prace (ILO) musi byt
zaméstnani 1 nezaméstnani starSi 15 let, aby mohli byt zatazeni do pracovni sily,
jak jiz bylo naznaceno vyse.

Zaméstnané osoby jsou ty, které vyvijeji néjakou pracovni aktivitu za odmeé-
nu, pficemz mohou byt v postaveni zamestnancti nebo podnikajicich ve vlastnim
podniku (oznacovani jako sebezaméstnani).

Nezameéstnané osoby jsou ty, které splnuji soucasné tyto podminky:

— nejsou zameéstnané, tzn. nejsou zaméstnanci ¢i sebezaméstnanymi,

— aktivné hledaji praci (riznymi zptsoby, napf. pres Grady prace, soukromé
zprosttedkovatelny prace, prostiednictvim inzeratl apod.),

— jsou schopné do urcité doby (zpravidla do 14 dnil) nastoupit do prace.

Vyse uvedené podminky jsou podminky Mezinarodni organizace prace, ze
kterych vychazi metodika pouzivana statistickymi Ufady pfi tzv. Vybérovém
Setfeni pracovnich sil (VSPS). Vybérové Setfeni pracovnich sil se provadi na
néhodné vybraném vzorku domécnosti, napt. v Ceské republice bylo v prvnim
¢tvrtleti 2017 zahrnuto 23 tisic byti, ve kterych bylo cca 49,5 tisic respondentt.
Data z Vybérového Setfeni pracovnich sil jsou k dispozici ctvrtletné a jsou mezi-
narodné porovnatelné.

Vedle absolutniho poc¢tu nezaméstnanych se vyjadfuje i mira nezaméstna-
nosti. Z dat Vybérového Setfeni pracovnich sil se ziskava tzv. obecna mira neza-
meéstnanosti (v procentech), a to podle vzorce:

U

u=——-—-100, 1.6
L+U (16)

kde u# je mira nezaméstnanosti,
U je pocet nezamestnanych,
L je pocet zaméstnanych.

Mira nezaméstnanosti se tedy vypocte jako procento nezaméstnanych z pra-
covni sily.

Vedle obecné miry nezaméstnanosti se pouziva tzv. registrovana mira neza-
méstnanosti, ktera se vypocitava podle tradi¢niho vzorce miry nezaméstnanosti,
ale do vypoctu vstupuji pouze ti nezaméstnani, ktefi jsou registrovani na ufadech
prace. A jelikoz kazda ze zemi mtze mit jiné podminky, za kterych jsou neza-
méstnané osoby registrované na Uradech préce, neni registrovand mira nezameést-
nanosti vhodna pro mezinarodni komparaci.
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Poznamka: Obecna mira nezaméstnanosti — pro vékovou skupinu 15 let a star§i. Podil nezaméstnanych
osob — pro vékovou skupinu 15-64 let

Obr. 1-11 Obecna mira nezaméstnanosti a podil nezaméstnanych osob v CR

V Ceské republice byla takto definovana registrovana mira nezaméstnanosti pu-
blikovana do roku 2012. V soucasnosti je Ministerstvem prace a socialnich véci
publikovan ukazatel podil nezaméstnanych osob, ktery vyjadiuje podil dosazitel-
nych uchaze¢ti o zaméstnani ve véku 15-64 let ze vSech obyvatel stejného véku.
Pocet uchazeii o zaméstnani vychazi z udajti Utadu prace Ceské republiky.

Srovname-li obecnou miru nezameéstnanosti a podil nezaméstnanych osob, je
ziejmé, ze se od sebe budou lisit z fady divodu. Hlavni rozdil je v tom, Ze obecna
mira nezaméstnanosti se vypocitava jako procento nezaméstnanych z pracovni
sily, kdezto podil nezaméstnanych osob z celkového poctu osob daného véku.
V obecné mife nezaméstnanosti jsou zapocitany i osoby hledajici zaméstnani,
které tak necini pfes urfady prace. Zaroven podle metodiky obecné miry neza-
meéstnanosti plati, Ze pokud osoba v daném referenc¢nim tydnu pracovala alespon
jednu hodinu, jiz neni brana jako nezaméstnana, ale zaméstnana. Rozdilii mezi
obéma ukazateli je vSak vice, a proto se jejich hodnoty mohou vyrazné odliSovat,
jak je zachyceno na obr. 1-11.

Dlouhodob4 nezaméstnanost
Nezaméstnanost je spojena s negativnimi dopady jak v piipadé samotného jedin-
ce, ktery je nezaméstnany, tak i z pohledu celého hospodaistvi. Pro vysvétleni

negativnich dopadii nezaméstnanosti se Casto pouziva tzv. Okuntiv zakon. Tyto
negativni dopady se prohlubuji s délkou trvani nezameéstnanosti. RozliSujeme
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v této souvislosti dlouhodobou nezaméstnanost, ktera trva déle nez 12 mésicu,
a velmi dlouhodobou nezaméstnanost, ktera trva déle nez 24 mésici. Samo-
ziejmé Ize vypocitat i miru dlouhodobé nezaméstnanosti, a to jako procentni po-
dil dlouhodobé nezaméstnanych na pracovni sile (v pfipad¢ dat z Vybérového
Setfeni pracovnich sil).

Jak jiz bylo uvedeno vyse, pro mezinarodni srovnani nezaméstnanosti se vyu-
Ziva obecna mira nezaméstnanosti, ktera je zaloZena na mezinarodné€ srovnatelné
metodice. Na obr. 1-12 je zachycena obecna mira nezaméstnanosti v Evropské
unii v roce 202 1. Nekteré staty, i pres obecné hospodaiské oziveni v Evropé, vSak
vykazuji vysoké hodnoty nezaméstnanosti, coz potvrzuje skutecnost, Ze neza-
meéstnanost je ovlivnéna fadou faktort, které nemusi mit své pri¢iny pouze ve fazi
hospodaiského cyklu (cyklicka nezaméstnanost), ale pti¢iny mohou byt i struktu-
ralni ¢i institucionalni povahy (strukturalni nezaméstnanost).

Na obr. 1-12 je zachycena mira nezaméstnanosti pro populaci ve véku 15-74
let. Existuji vSak i dil¢i miry nezaméstnanosti, napf. pro jednotlivé vékové skupi-
ny, pro jednotlivé skupiny pracovni sily podle trovné dosazeného vzdélani apod.
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Pramen: Eurostat (cit. 24. 4. 2022)

Obr. 1-12 Primérna mira nezaméstnanosti v Evropské unii v roce 2021

Mira ekonomické aktivity a mira zaméstnanosti
Jak jiz bylo uvedeno vyse, mira nezaméstnanosti neposkytuje komplexni obraz

vyvoje trhu prace. Mezi dalsi ukazatele trhu prace patii napi. mira ekonomické
aktivity a mira zaméstnanosti.
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Mira ekonomické aktivity (mira participace) vyjadiuje procentni podil pra-
covni sily (zaméstnani a nezameéstnani) na celkovém obyvatelstvu star§im 15 let.
Lze ptipomenout, Ze mira ekonomické aktivity je vyuzivana pii vypoctu potenci-
alniho produktu. Mira ekonomické aktivity se v roce 2021 v Ceské republice
pohybovala cca na urovni 60 %.

Mira zaméstnanosti vyjadiuje procentni podil zaméstnanych osob na celko-
vém poctu osob ve stejném veku (napi. ve veku 15-64 let). Mira zaméstnanosti
se v roce 2021 v Ceské republice pohybovala na mezi 57-59 %.

Narodohospodaiska produktivita prace

S trhem préce izce souvisi narodohospodarska produktivita prace. Obecné pro-
duktivita prace vyjadiuje podil produktu na jednotku pracovniho vstupu. V ptipa-
dé narodohospodaiské produktivity prace se jako produkt bere redlny HDP a jako
jednotka pracovniho vstupu zaméstnana osoba (zaméstnanec nebo sebezamést-
nana osoba) anebo pocet odpracovanych hodin. Produktivita prace pocitina na
jednoho zaméstnance samoziejmé nezohledniuje pocet zdkonné pracovni doby,
velikost ivazkt apod.

Mezi vyvojem realného HDP a vyvojem narodohospodatské produktivity
mohou existovat zna¢né rozdily. Napftiklad v situaci, kdy se ekonomika nachazi
nad potencidlnim produktem a vyrazn¢ roste zaméstnanost, miize narodohospo-
darské produktivita priméme rist pomaleji nez HDP, a to z divodu, ze rostouci
zaméstnanost mize byt sméfovana do odvétvi s nizsi pfidanou hodnotou. Na-
opak, pokud jsou noveé zaméstnani zaméstnani v odvétvi s vysokou piidanou hod-
notou, mize v priméru narodohospodarska produktivita rist rychleji, nez je rtst
realného HDP.

Nérodohospodarska produktivita prace je vyznamny ukazatel, ktery pii srov-
nani s vyvojem mezd ukazuje na vyvoj nakladu prace (jednotkové naklady pra-
ce). Z vyvoje jednotkovych naklada prace lze pak usuzovat na rozsah inflac¢nich
tlaktl v dané ekonomice.

1.5 Vztahy domaci ekonomiky se zahrani¢im

Zakladnim vykazem, ktery zachycuje vztah domaci ekonomiky se zahranic¢im, je
platebni bilance, ktera pfedstavuje tokovou veli¢inu. Vedle platebni bilance exis-
tuje investicni pozice zeme vii€i zahranici, ktera pfestavuje stavovou velicinu.
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Platebni bilance

Platebni bilance je systematickym zapisem vSech ekonomickych transakci
mezi rezidenty a nerezidenty za dané obdobi.

Platebni bilance zachycuje jak realné transakce (pfesuny zbozi a sluzeb), tak
i finan¢ni transakce (pfesuny kapitalu). K dispozici jsou mésicni, ¢tvrtletni a roc-
ni data. V Ceské republice sestavuje platebni bilanci Ceska narodni banka.

Struktura platebni bilance a pravidla pro jeji sestaveni vychdzi z metodiky
Mezinarodniho ménového fondu. Od roku 2014 je platebni bilance sestavovana
podle Sesté metodiky (BPM6), ktera ptinesla zna¢né odlisnosti od pfedchazejici
verze. Nejnovéjsi metodika platebni bilance je pIné sladéna se systémem narod-
nich uctu ESA 2010.

Pro popis zakladni struktury platebni bilance lze vyuzit tabulku 1-6, ktera
zachycuje platebni bilanci Ceské republiky za rok 2021.

Tab. 1-6 Platebni bilance Ceské republiky za rok 2021 (mil. K¢)

1. BéZny ucet -51 060,9
Zbozi 73 293,2
— vyvoz 37954584
— dovoz 3722 165,2
Sluzby 110 128.4
— vyvoz 643 446,4
— dovoz 533 318,0
Prvotni dichody —203 843,2
— ptijmy 270 383,1
— vydaje 474 226,3
Druhotné dtichody -30639,5
— piijmy 115 216,5
— vydaje 145 856,0
2. Kapitalovy ucet 95 040,6
— prijmy 299 963,6
— vydaje 204 923,0
3. Financni ucet 10 915,4
Pfimé investice —4 8421
Portfoliové investice 75 189,1
Financni derivaty —58 046,7
Ostatni investice —297 437,7
Rezervni aktiva 296 052,9
4. Cisté chyby a opomenuti 33 064,2

Pramen: CNB (cit. 24. 4. 2022)
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Platebni bilance je slozena ze tfi zékladnich ucti — bézného, kapitalového
a finan¢niho — a ze salda chyb a opomenuti.

1. BéZny ucet zahrnuje toky zbozi, sluzeb a primarnich a druhotnych dicho-
dii mezi rezidenty a nerezidenty. Bézny ucet se dale ¢leni na:

Bilance zbozi ptedstavuje rozdil mezi exportem a importem zbozi ne-
boli v podstaté Cisty export.

Bilance sluzeb zachycuje obchod se sluzbami. Patii sem naptiklad do-
prava zbozi, vydaje turistd, mezinarodni pojisténi, poplatky za vyuziti
intelektualniho bohatstvi apod.

Bilance prvotnich diichodii zahrmuje pfevody dichodl z vlastnictvi
prace a kapitalu. Jinymi slovy jde o pfevody piijmi z prace ze zahrani-
¢i (rezidentl) a pfijmy z prace nerezidentl, diichody z investic v podo-
be dividend ¢i reinvestovanych ziskl apod.

Bilance druhotnych diichodii zahrnuje dané z pfijmt a majetku, social-
ni platby a plnéni, plnéni z nezivotniho pojisténi, platby mezindrodnim
organizacim, piijmy z prace zasilané migranty — nerezidenty do zemég
puvodu (tzv. remitence) apod.

2. Kapitalovy ucet zahrnuje kapitdlové transfery jako napt. odpusténi dluht,
investi¢ni podpory, transfery z fondit EU, nabiti ¢i ubytek nevyrobnich a ne-
finan¢nich aktiv, pfevody spojené s patenty a obchodnimi zndmkami apod.

3. Finanéni ucet zahrnuje transakce spojené s vlastnictvim zahrani¢nich
aktiv a pasiv. Finan¢ni ucet se dale ¢leni na:

Primé zahranicni investice predstavuji investice, kdy vznika podil za-
hrani¢niho investora na zakladnim kapitalu alespon 10 %.

Portfoliové investice jsou majetkové ucasti, které jsou nizsi nez 10 % za-
kladniho kapitalu a dale pak nakupy dluhopisi, podilovych listi apod.
Financni derivaty zahrnuji terminované obchody v podobé forwardu,
futures apod.

Ostatni investice zahrnuji vklady a avéry (bankovni, obchodni) apod.
Rezervni aktiva zahrnuji devizové rezervy centralni banky v podobé
vkladd, cennych papirti, ménového zlata, rezervni pozice u MMF,
zvlastnich prav Cerpani apod.

4. Cisté chyby a opomenuti. Tato polozka zajidt'uje vyrovnani bilance b&z-
ného a kapitalového 1ictu s bilanci finanéniho uctu. Vznika z divod me-
todologickych nepfesnosti, ocenéni, casového nesouladu apod.

Platebni bilance je sestavovana na principu podvojného tcetnictvi, tedy kaz-
da transakce je zachycena dvakrat, jednou jako kreditni polozka, jednou jako
debetni polozka. Ugetné pak musi byt platebni bilance v souhrnu vyrovnana.
Kreditni polozky jsou spojeny s devizovou nabidkou a patii mezi n€: vyvoz
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statkl a sluzeb, ptiliv dichodd, snizeni zahrani¢nich aktiv a zvySeni zahranic-
nich pasiv. Debetni polozky jsou spojeny s devizovou poptavkou a patii mezi
n¢: dovoz statkll a sluzeb, odliv diichodt, zvySeni zahrani¢nich aktiv a snizeni
zahranic¢nich pasiv. Pokud napiiklad zemé vyveze zbozi do druhé zem¢ a obdrzi
platbu v zahrani¢ni méné, bude tato operace zaznamenana v bézném uctu v bi-
lanci zboZi a zaroven na finan¢nim Gétu jako zvySeni aktiv.

Platebni bilance je celkové vzdy ucetné vyrovnana. Vyrovnani salda bézného
uctu a kapitalového Gc¢tu se saldem finan¢niho uctu je zajisténo pies Cisté chyby
a opomenuti, plati tedy:

bézny ucet + kapitdlovy ucet + cisté chyby a opomenuti = financni ucet  (1.7)
Z tabulky 1-6 je ziejmé, ze Ceska republika méla v roce 2021 deficit b&zného

uctu z diivodu nizsiho prebytku bilance zbozi (oproti pfedchazejicim letiim) a vy-

sokého deficitu bilance prvotnich a druhotnych diichodd. Bilance prvotnich du-

chodi je v deficitu zejména z divodu odlivu dividend.

Investi¢ni pozice zemé

S platebni bilanci izce souvisi investicni pozice zemé¢, ktera zachycuje hodnotu

finan¢nich aktiv rezidenti v podobé pohledavek vii¢i nerezidentim a hodnotu fi-

nanc¢nich pasiv rezidentl vici nerezidenttim.

Tab. 1-7 Investi¢ni pozice Ceské republiky v roce 2021 (mil. K¢)

Investi¢ni pozice —952 415,6
aktiva 8 613 258,5
pasiva 9 565 674,0

Pfimé zahrani¢ni investice -3 226 345,6
aktiva 1 786 369,7
pasiva 5012 715,3

Portfoliové investice -706 362,9
aktiva —982 383,7
pasiva 1 688 746,6

Finan¢ni derivaty -115 2414
aktiva 820 405,9
pasiva 935 647,2

Ostatni investice —715 445,3
aktiva 1213 119,6
pasiva 1 928 564,9

Rezervni aktiva 3810 979,5

Pramen: CNB (cit. 24. 4. 2021)
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Investi¢ni pozice je stavova veli€ina, ktera zachycuje situaci k ur¢itému casové-

mu okamziku. Jeji struktura odpovidé finan¢nimu Gctu platebni bilance, ktera pied-
stavuje tokovou veli¢inu, transakce za uréity ¢asovy usek (mésic, Ctvrtleti, rok).

Z tabulky 1-7 je patrné, ze Ceska republika vykazala v roce 2021 zapornou

investi¢ni pozici, tedy Ze jeji zavazky prevysily jeji aktiva.

SHRNUTI
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Hruby domadci produkt vyjadfuje trzni hodnotu veskerych finalnich statk(
a sluzeb vyprodukovanych v dané ekonomice za dané obdobi. Hruby domaci
produkt |ze zjistit tfemi metodami: vydajovou, vyrobni a dlchodovou.

Hruby narodni dichod je hruby domaci produkt upraveny o saldo primarnich
ddchodu, které predstavuje rozdil mezi primarnimi diichody obdrzenymi rezi-
denty ze zahranici a primarnimi dichody nerezident obdrzenych v domaci
zemi.

Ekonomicka uroven Ize vyjadfit hrubym domacim produktem pfepoétenym na
jednoho obyvatele. Z diivodu eliminace cenovych rozdilG se pfi mezinarodnim
srovnani vyuziva parita kupnich sil.

Potencialni produkt predstavuje produkt pfi plném vyuziti vSech vyrobnich
zdrojli. Rlst potencialniho produktu se oznacuje jako ekonomicky riist. Ko-
lisani skuteCného produktu kolem potencialniho produktu se oznacuje jako
ekonomicky cyklus, ktery ma dvé faze, expanzi a recesi. Mezera produktu
zachycuje odchylku skute¢ného produktu od potencialniho produktu.

Inflace znamena rust vSeobecné cenové hladiny, deflace jeji pokles. Desinfla-
ce znamena pokles miry inflace.

Cenovou hladinu Ize méfit tfemi indexy: indexem spotfebitelskych cen, in-
dexem cen vyrobcl a deflatorem HDP.

Z pohledu trhu prace Ize celkové obyvatelstvo rozdélit na ekonomicky aktivni
(pracovni sila) a ekonomicky neaktivni obyvatelstvo. Ekonomicky neaktivnimi
jsou osoby ze subjektivnich nebo objektivnich divodu. Pracovni sila je sloze-
na ze zaméstnanych osob (zaméstnané a sebezaméstnané osoby) a neza-
méstnanych osob. Nezaméstnana osoba je osoba starsi 15 let, kterd neni
zaméstnana ani sebezaméstnana, ktera zaroven aktivné hleda praci a ktera
je schopna do 14 dnli nastoupit do prace.

Obecna mira nezaméstnanosti vyjadfuje procento nezaméstnanych z pra-
covni sily. Mira ekonomické aktivity vyjadfuje procentni podil pracovni sily na
celkovém obyvatelstvu starsiho 15 let. Mira zaméstnanosti vyjadfuje procentni
podil zaméstnanych osob na celkovém obyvatelstvu stejné vékové skupiny.
Podil nezaméstnanych osob vyjadfuje procento nezaméstnanych registrova-
nych na uradech prace na celkovém obyvatelstvu stejné vékoveé skupiny.
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9. Narodohospodarska produktivita vyjadfuje podil HDP pfipadajici na jednoho

10.

11.

zameéstnance €i na jednu odpracovanou hodinu.

Platebni bilance je systematickym zapisem veSkerych ekonomickych transak-
ci mezi rezidenty a nerezidenty za dané obdobi. Platebni bilance je ¢lenéna
na 4 zakladni ¢asti: bézny ucet, kapitalovy ucet, financni ucet a Cisté chyby
a opomenuti.

Investiéni pozice zemé zachycuje hodnotu finanénich aktiv a pasiv rezident
vuci nerezidentim.

Dilezité pojmy

hruby domaci produkt hruby narodni dichod
potencialni produkt mezera produktu

mira inflace index spotfebitelskych cen (CP/)
index cen vyrobcu (PPI) deflator HDP

pracovni sila obecna mira nezameéstnanosti
podil nezameéstnanych osob dlouhodoba nezaméstnanost
mira ekonomické aktivity mira zaméstnanosti
narodohospodarska produktivita prace platebni bilance

investiéni pozice

Kontrolni otazky

1.

Cim se li&i hruby doméci produkt od hrubého narodniho diichodu. Pro& né&kte-
ré zemé maji vy$si HDP a nékteré HND? Jak je to v piipadé Ceské republiky?
Kterymi faktory je ovlivnéna vySe potencialniho produktu?

Srovnejte zmény cenové hladiny vypoétené pres CPI a pies deflator. Cim se
oba cenové indexy li8i?

Vysvétlete, jaky je rozdil mezi obecnou mirou nezaméstnanosti a podilem ne-
zaméstnanych osob, ktery je pouzivan jako ukazatel nezaméstnanosti v Ces-
ké republice. Uvedte zakladni pfi¢iny rozdild hodnot téchto ukazatel.
Vysvétlete, jak spolu souvisi platebni bilance a investiéni pozice zemé.
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PFiklady

1. Dana ekonomika je charakterizovana nasledujicimi udaji:

vydaje na konec¢nou spotfebu 3 200 | vyvoz zbozi a sluzeb 2 500

produkce 7 400 | dovoz zbozi a sluzeb 2 300

tvorba hrubého kapitalu 1 070 | dané z produktu 500

tvorba hrubého fixniho kapitalu 1 000 | saldo prvotnich dlchodl -300
Vypoctéte:

a) hruby domaci produkt
b) hruby narodni diichod

2. Celkovy pocet obyvatelstva ¢ini 10,5 mil. osob, z toho ve véku 15-64 let je
zameéstnanych (zaméstnanci a sebe zaméstnanych) 5,4 mil. osob a neza-
méstnanych 300 tisic osob (z toho osob nezaméstnanych déle nez 12 mésicl
je 100 tisic). Pocet obyvatel starsich 15 let je 8,6 mil. a osob starSich 65 let
je 2,1 mil. Z uvedenych dat vypoctéte:

a) miru nezaméstnanosti

b) miru ekonomickeé aktivity

€) miru zaméstnanosti

d) miru dlouhodobé nezaméstnanosti
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7. Vnitini a vnéjsSi rovhnovaha ekonomiky v kratkém obdobi:
model IS-LM-BP

8. Monetarni a fiskalni politika v oteviené ekonomice
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0Oddil ,,Makroekonomicka rovnovaha oteviené ekonomiky“ obsahuje zejména
vyklad dvou modeld: modelu produkt — vydaje a modelu IS-LM-BP. Oba modely
zdiivodnuji, jak se utvaii makroekonomicka rovnovaha v kratkém obdobi.

Modely objasiuji, jak se v hospodaistvi formuje — krom¢ dal$ich veli¢in —
rovnovazny produkt. Soucasné vsak zkoumaji odchylky skutecné vytvofeného
produktu od jeho rovnovazné vyse, tj. kolisani produktu. Proto mizeme vyklad
v této Casti ucebnice povazovat také za analyzu hospodaiského (ekonomické-
ho) cyklu.

S existenci makroekonomickych (ne)rovnovah pak souvisi otazka, zda a jak
muze vlada svymi nastroji fiskalni a monetarni politiky ovliviiovat odchylky sku-
tené vytvoreného od rovnovazného produktu.

Vyklad obou modeld je zaloZen na platnosti né€kolika predpokladu:

1. Fixni cenova hladina — kratkodobé se cenova hladina nebude ménit,
a proto muzeme ztotoznovat redlné a nominalni veli¢iny. Existence ne-
pruzné cenové hladiny tizce souvisi s dal§Simi dvéma ptedpoklady.

2. Dostatecna zasoba prace — pokud firmy chtéji najmout dodate¢né pra-
covniky, mohou tak ucinit bez jakéhokoliv omezeni a navic dodate¢né
pracovniky mohou najimat vzdy za stejnou neboli fixni nominalni mzdu.
Protoze predpokladame rigidni cenovou hladinu, je také fixni realna mzda.

3. Dostatecna zasoba kapitalu — pokud firmy chtéji vyrobit vyssi objem pro-
dukce, nejsou limitovany mnozstvim kapitalu, tj. svymi vyrobnimi kapaci-
tami.

4. Nedochazi k technologickému pokroku — tento predpoklad vylucuje di-
vod, pro¢ kolisa velikost potencialniho produktu. Velikost potencialniho
produktu se tak neméni.

Pfi spInéni uvedenych predpokladii se skute¢né vytvoreny produkt bude na-
chazet pod potencidlnim produktem, coz znamend, Ze uvazujeme existenci tzv.
zaporné mezery produktu. Lze tedy fici, Ze neexistuje zadna bariéra na stran¢
agregatni nabidky. Produkt je pak determinovan vylucné agregatni poptavkou.
Agregatni poptavka sice ovliviiuje vysi produkce, ale je tieba si uvédomit, ze
vyse produktu zpétné ovlivituje velikost agregatni poptavky.

Soucasn¢ je vhodné upozornit, Ze uvedené predpoklady (z nichz zdtraznéme
nepruznou cenovou hladinu) napliuji podminky pro rozbor ekonomiky tzv. krat-
kého obdobi.

Zduraznéme vsak, ze vySe zminéné piedpoklady se vztahuji k obéma modeliim.
V dalsich kapitolach (Spotteba, Investice, Trh penéz, Teorie ménového kurzu)
jsou predpoklady v fad¢ ptipadi nastaveny odlisné.

Uspé&sné studium modelu produkt — vydaje je podminéno pochopenim ales-
poni zakladnich faktorti, které urcuji vyvoj spotiebnich a investi¢nich vydajt.

48



Makroekonomicka rovnovaha oteviené ekonomiky

Z této pri¢iny jsou pred vyklad modelu produkt — vydaje vlozeny kapitoly, kte-
ré se zabyvaji modely, jez vysvétluji chovani spotteby (kapitola 2) a investic
(kapitola 3).

Pti vykladu modelu produkt — vydaje (v kapitole 4) pridame navic ke spotiebé
a investicim vydaje spojené s dal§imi dvéma sektory, s vefejnym sektorem a za-
hrani¢nim sektorem. Model produkt — vydaje nam tedy ve vysledku popisuje trh
statkd a sluzeb v oteviené ekonomice.

Formulovani modelu IS-LM-BP (v kapitole 7) je podminéno znalosti toho, jak
se utvari rovnovaha na trhu penéz a na trzich ostatnich finan¢nich aktiv a soucasné
alesponi zakladnimi znalostmi o ménovém kurzu. Z tohoto diivodu pfedchaze;ji
vykladu modelu IS-LM-BP kapitoly vénované pené¢znimu trhu (kapitola 5) a teo-
riim ménového kurzu (kapitola 6).

Neztistaneme v8ak u pouhého vykladu modelu IS-LM -BP. V kapitole 8 tento
model pouzijeme k tomu, abychom jeho prostfednictvim vyhodnotili efekty mo-
netarni a fiskalni politiky.
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2 Spotieba

V této kapitole se budeme podrobnéji vénovat rozboru jednotlivych teorii, které
se snazi vysvétlit chovani spotfeby domacnosti. Nalezeni co nejvice realité
odpovidajici teorie je mimotadné dtlezité, mimo jiné z divodu co nejpiesnéjsi-
ho odhadu budouciho vykonu celé ekonomiky. V této souvislosti je nutno si
uvédomit, ze spotieba domécnosti tvoii znacny podil na celkovych agregatnich
vydajich. Z obr. 2—1 je patrné, Ze napt. v Ceské republice na spotfebu domacnos-
ti v roce 2020 piipadalo 45,6 % hrubého domaciho produktu, v Recku to bylo
dokonce vice nez 70 %, kdezto v Lucembursku ,,jen* 25,1 % celkovych vydaja.
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Obr. 2—1 Spotiebni vydaje domacnosti a neziskovych instituci v % z HDP
v ¢lenskych zemich EU roce 2020

Jeste predtim, nez se podrobné&ji podivame na jednotlivé teorie, bude vhodné
si vymezit, co si viibec pod spotfebou domacnosti miizeme piedstavit. Spotiebou
domacnosti chapeme vydaje domacnosti, a to na:

— predméty kratkodobé spotieby, jako jsou napft. potraviny, napoje, denni tisk,

tabak atd.,
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— predméty stfednédobé a dlouhodobé spotieby, jako jsou napt. auta, elektro-
nika, nabytek apod.,
— sluzby, jako jsou napt. doprava, vzdélavani, rekreace apod.

Na obr. 2-2 je zachyceno rozdéleni spotieby domécnosti v Ceské republice
v roce 2021 podle vyse uvedeného ¢lenéni.

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60 % 70% 80% 90%
[ Predméty kratkodobé spotieby [[] Predméty stt. a dlouh. spotieby [] Sluzby

Pramen: CSU, roéni narodni uéty (6. 3. 2022)

Obr. 2-2 Rozélenéni vydajii domacnosti na spotfebu v Ceské republice
v roce 2021 v mil. K¢ (bézné ceny, domaci pojeti, predbézné vysledky)

2.1 Keynesova teorie spotreby

Nejdtive probereme teorii spotieby, kterou vylozil ve své knize Obecna teorie za-
meéstnanosti, uroku a penez v roce 1936 anglicky ekonom John Maynard Keynes.

Spotieba (C) ma podle Keynese dvé zakladni slozky. Prvni slozkou je auto-
nomni spotieba (Ca), jejiz vySe je nezavisla na velikosti disponibilniho dichodu
domaécnosti. I pfi nulovém disponibilnim diichodu domécnosti pfece jen néco
spotiebovavaji, napt. zakladni potraviny. Ihned vyvstane otazka, z ¢eho ji domac-
nosti financuji? Jak si uvedeme pozd¢ji, zdrojem jejiho financovani jsou diivéjsi
uspory. Druhou slozkou je tzv. indukovand spotreba (cYD), jejiz vySe zavisi na
disponibilnim dichodu domacnosti.

Potom lze spottebni funkci vyjadfit rovnici:

C=Ca+cYD (2.1)
Disponibilni dichod domécnosti (YD) je tedy diichod, ktery maji domacnosti
skutecné k dispozici. My budeme v dalsim vykladu pfedpokladat, ze disponibil-

ni diichod dostaneme tak, ze od produktu (Y) odecteme dané (autonomni (7a)
a dichodové (¢Y)) a pficteme transfery (7R). Dichodova dan ptitom zavisi na
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sazb¢ dichodové dané () a na diichodu domacnosti (Y). Sazba dichodové dané
udava, jakou cast pfirtstku dichodu odvede domécnost ve forme dané.

YD=Y-Ta—tY+TR (2.2)

Disponibilni diichod mohou doméacnosti vyuzit pouze dvéma zplsoby: urci-
tou jeho ¢ast mohou utratit na spotiebni vydaje a zbyvajici ¢ast mohou uspofit (.S)
neboli:

YD=C+S§ (2.3)

Z rovnice spotfebni funkce (2.1) lze vidét, Ze zavislost spotfeby na disponibil-
nim dtchodu je vyjadiena veli¢inou c. Tato veliCina se nazyva mezni sklon ke
spotirebé (MPC) a udava, jak se zméni spotieba, jestlize se disponibilni diichod
zmeéni o jednotku:

AC
c= 0<e<l (2.4)
AYD

Velikost mezniho sklonu ke spotiebé se pohybuje mezi nulou a jednic¢kou. Je
to zfejmé: pokud z dodate¢ného dichodu neutrati domacnost nic a v§e uspoii,
bude mezni sklon ke spotiebé nula. Pokud naopak utrati za spottebu cely doda-
te¢ny duchod, bude mezni sklon ke spotieb¢ roven jedné.

Keynesovu funkeci spotieby 1ze zachytit na nasledujicim obr. 2-3:

Spotfeba
Cc

- C=Ca+cYD
Ac

Ca

YD, Disponibilni diichod YD

Obr. 2-3 Keynesova spotiebni funkce
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Disponibilni dichod zachytime na horizontalni ose a spotfebu na vertikalni
ose. Spotfebni piimka vychazi z praseciku s vertikalni osou, odpovidajicimu veli-
kosti autonomni spotieby. V obrazku zakreslena spotiebni kiivka je linearni a jeji
sklon je dan pravé meznim sklonem ke spotiebé. Pti ristu autonomni spotieby by
se cela kiivka posunula rovnobézné nahoru, pii poklesu dolu. Pfi riistu mezniho
sklonu ke spotfeb¢ by se stala spotiebni kiivka strméjsi, pii poklesu plossi.

Na obrazku je také zachycena kiivka 45°, ktera spojuje body, ve kterych se
disponibilni diichod pfesné rovna spotiebe. Z toho je patrné, ze pouze pii dispo-
nibilnim dichodu YD, je cely disponibilni dichod vyuzZit na spotfebu. Pfi niz§im
disponibilnim dichodu je spotfeba vyssi nez disponibilni dichod. Pii vy$sim dis-
ponibilnim diichodu nez YD, je spotfeba mensi nez disponibilni diichod.

Z obrazku i z rovnice spotiebni funkce je zfejmé, ze v tomto jednoduchém
modelu spotieby predpokladame linearni podobu spotfebni funkce. Mezni sklon
ke spotiebe tika, jak se zmeéni spotieba, pokud se zméni disponibilni diichod o jed-
notku. Zajimat nas vSak také bude, jaka ¢ast celého disponibilniho diichodu pfi-
pada na spotiebu. To nam tekne tzv. prumeérny sklon ke spotrebé (APC) neboli:

C
APC = — (2.5)
YD

Po definovani priimérného sklonu ke spotrebé se dostavame k zakladni vlastnosti
Keynesovy spotiebni funkce. Prectéte si nejprve Keynesuv citat: ,, Zakladnim psycho-
logickym zakonem, na ktery se miizeme spolehnout zcela bezpecné nejenom a priovi,
vychazime-li z nasi znalosti lidské povahy, ale i na zdaklade podrobného zkoumani
zkuSenosti, je to, zZe lidé jsou zpravidla a v primeru ochotni zvysovat svou spotiebu,
zvétsuje-li se jejich diichod, ale nikoliv ve stejné mire, v jaké roste diichod.”"

Neboli Keynestiv zakladni psychologicky zakon fika, ze s ristem disponibilni-
ho dtichodu spotieba sice absolutné roste, ale jeji podil na disponibilnim diichodu
klesa, neboli primérny sklon ke spotfebé klesa. Tuto skute¢nost vyjadiuje obr. 2—4.

Primérny sklon ke spotiebé vyjadiuje sklon paprski vedoucich z nuly a pro-
tinajicich body na spotiebni kfivce. Cim vyssi je disponibilni diichod, tim nizsi
bude prumérny sklon ke spotiebe, jak doklada klesajici sklon paprskl zobraze-
nych na obr. 2—4. Klesajici prumérny sklon paprskt je zptisoben existenci auto-
nomni spotieby.

Navic je prumérny sklon ke spotiebé vétsi, nez je mezni sklon ke spotiebe,
a s riistem disponibilniho diichodu se k meznimu sklonu ptiblizuje.”

Vyvoj spotieby domacnosti v Ceské republice od roku 1993 do roku 2020 je
zachycen na obr. 2-5.

' J. M. Keynes: Obecnd teorie zaméstnanosti, viroku a penéz. Praha, NCAV 1963, s. 116-117.
* To plati samoziejmé za existence autonomni spotieby Ca. K uvedenému tvrzeni Ize dojit nasledujici

Ca +cYD Ca

matematickou upravou: APC =——; APC = s APC=—+¢
YD YD
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